EL PA[S, DOMINGO 26 DE MAYO DE 2013

NEGOCIOS 19

»Cmpresas & sectores.

Los desequilibrios macroeconomicos
del sector energético espariol

SNTIAGO
J.RUBIO -

n el informe de abril sobre la
economia espaifiola la Comision
Europea ha senalado dos dese-
quilibrios macroeconémicos re-
lacionados con el sector energético espa-
fiol. Uno, del que se ha hablado y escrito
mucho en los tltimos meses, es el déficit
de la tarifa eléctrica, que supone una con-
siderable carga para el presupuesto publi-
co y la evolucién de la deuda. El otro, al
que se le ha prestado menor atencion, es
el déficit de la balanza energética, que
tiene un excesivo peso sobre la balanza
comercial. En este articulo me gustaria
informar al lector del alcance de este pro-
blema.
Analizando la balanza comercial espa-
fola en el periodo 1995-2012, se observa
que en 2007 alcanzé un déficit récord de

unos 100.000 millones de euros. Tras el
inicio de la crisis se produjo un fuerte
ajuste, que se ha traducido en una reduc-
cién de casi 70.000 millones de euros en
cinco afios, que ha dejado la tasa de co-
bertura de las importaciones en una cifra
récord del 87,86%. Sin embargo, la balan-
za energética, uno de los componentes de
la balanza comercial, se ha comportado
negativamente en los Gltimos anos.

En 2007 el déficit de la balanza energé-
tica era de unos 34.000 millones de eu-
ros. Cinco afos después, se situaba en
una cifra récord de 45.500 millones de
euros. Asi pues, mientras que el déficit de
la balanza comercial disminuyé durante
la crisis en un 70%, el déficit de la balanza
energética aumento en un 34,5%.

Este aumento se ha debido a la conca-
tenacion de dos factores. Uno es que la
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crisis apenas ha afectado a las importa-
ciones de petréleo. En 2012 se importa-
ron 58 millones de toneladas de petroleo,
la misma cifra que en 2008. El ajuste en
cantidades por el lado de las importacio-
nes de productos energéticos ha recaido
principalmente sobre el gas natural, cu-
yas importaciones disminuyeron un 21%
entre 2008 y 2012, pero las importacio-
nes de gas natural tienen un peso relativa-
mente reducido en el total de las importa-
ciones de productos energéticos.

En enero-febrero de 2013, las importa-
ciones de gas costaban unos 2.000 millo-
nes de euros, mientras que por el petro-
leo y derivados se pagaban casi 8.000 mi-
llones de euros. El segundo factor que
explica el mal comportamiento de la ba-
lanza energética en los Gltimos afos es la
evolucion del coste final del crudo impor-
tado. Desde 2008 este coste en euros por
barril ha aumentado en un 33% debido al
crecimiento del precio del crudo en déla-
res por barril y a la depreciacién del euro
respecto al délar. En resumen, nuestra

Con una economia menos
dependiente del petroleo, el
sector exterior podia haber
suavizado la recesion

elevada dependencia energética del pe-
tréleo apenas se ha visto afectada por la
crisis y por el desarrollo de las energias
renovables de los Gltimos anos, lo que ha
llevado a que la balanza energética pese
cada vez mas en el saldo de nuestra balan-
za comercial y lastre el buen comporta-
miento de nuestro sector exterior.

Para medir el peso de la balanza ener-
gética sobre la balanza comercial se pue-
de calcular la ratio entre el saldo de la

balanza energética y el de la balanza co-
mercial. En ella se observa que en 2007 el
déficit de la balanza energética suponia
el 33,8% del déficit de la balanza comer-
cial, una cifra muy parecida a la de 1995.
De hecho, la media del periodo 1995-2007
fue del 34%. Esta cifra nos indica que

El peso de la balanza
energética sobre la
comercial no ha hecho
mds que crecer desde 2007

Espana ha tenido siempre una fuerte de-
pendencia energética, pero durante ese
periodo el problema quedé en parte disi-
mulado porque la balanza comercial no
energética también era fuertemente defi-
citaria.

En 2007, la balanza comercial no ener-
gética, que refleja las transacciones con

el exterior del resto de sectores econémi-
cos, presentaba un déficit de 66.000 mi-
llones de euros, dos veces el déficit de la
balanza energética.

Lo que ha ocurrido tras el estallido de
la crisis es que la balanza energética y la
balanza comercial no energética han evo-
lucionado en sentido opuesto, lo que ha
venido a agravar el problema que supone
para el sector exterior que practicamen-
te se importe el 100% del petréleo que se
consume en Espaiia. Desde el citado ejer-
cicio, el peso de la balanza energética so-
bre la balanza comercial no ha hecho
mas que aumentar, hasta el punto de
que, en 2012, fue del 148%. Esto significa
que el ano pasado la balanza comercial
no energética paso, por primera vez en la
serie temporal del Ministerio de Econo-
mia y Competitividad, a tener un supera-

vit que se situd en los 15.000 millones de
euros.

Con estas cifras, Espana podria haber
encajado un déficit de la balanza energé-
tica por esta cuantia con una balanza co-
mercial equilibrada, pero el déficit de la
balanza energética fue de 45.000 millo-
nes. Los dos primeros meses de 2013 han
confirmado esta tendencia. El peso de la
balanza energética sobre la balanza co-
mercial ha alcanzado el 172%, lo que se
ha traducido en un superavit de la balan-
za comercial no energética de casi 3.400
millones de euros.

Seguramente, con una economia me-
nos dependiente de las importaciones de
petréleo, el comportamiento positivo del
sector exterior podria haber alcanzado
cifras mas altas y la recesién de 2012 po-
dria haber sido algo mas suave. Posible-
mente, cuando la economia espafola se
recupere estas cifras revertiran a valores
mas reducidos, pero, obviamente, eso no
supondra que el problema se haya resuel-
to, simplemente de nuevo quedara disi-
mulado quizis a la espera de una nueva
crisis.

La solucién a estos desequilibrios
macroeconémicos relacionados con el
sector energético, el déficit de tarifa (que
ha alcanzado casi los 30.000 millones de
euros) y el déficit de la balanza energéti-
ca (que se ha situado en los 45.000 millo-
nes), no es nada facil. El mayor desafio

sin duda es reformar el marco regulato-
rio con el objetivo de eliminar el déficit
de tarifa sin que ello suponga frenar el
necesario desarrollo de las energias reno-
vables.

Por otro lado, el Gobierno podria agili-
zar la tramitacion de los permisos de ex-
ploracién de hidrocarburos que satisfa-
gan la normativa medioambiental euro-
pea. Un pais que importa 58 millones de
toneladas de petréleo anuales no deberia
descartar la posibilidad de explotar sus
recursos naturales de petréleo y gas.

Finalmente, pese a sus reticencias ini-
ciales, el Gobierno deberia tomarse muy
en serio la Directiva Europea sobre efi-
ciencia energética. m
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